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百慕達證券登記處及股份過戶代理

Estera Management (Bermuda) Limited 
Canon’s Court
22 Victoria Street
Hamilton HM 12 
Bermuda

香港證券登記處

香港中央證券登記有限公司

香港

灣仔

皇后大道東183號
合和中心

17樓
1712至1716號舖

註冊辦事處

Canon’s Court
22 Victoria Street
Hamilton HM 12 
Bermuda

香港主要營業地點

灣仔
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主席報告書

各位尊敬的股東：

本人謹代表敏華控股有限公司（「敏華」或「本公司」）董事（「董事」）會（「董事會」），欣然提呈本公司及其附屬

公司（「本集團」）截至二零一九年九月三十日止六個月（「二零二零財政年度上半年」或「回顧期」）未經審核的

中期業績。

業務回顧

於回顧期，本集團面臨一系列挑戰，尤其是美國政府對中國的進口商品徵收的關稅及充滿挑戰的中國經濟環

境。然而，本集團將繼續加大產品研發投入，推出更多有競爭力的新系列產品，外觀時尚，深受年輕一代喜愛。

同時不斷提高生產運營效率和自產部件的比例，並通過有效的市場推廣持續提高本集團的品牌知名度。本集團

於回顧期各項業務運營良好，為未來的業績長期穩定增長奠定了良好基礎。

於中國市場，得益於在門店精細化管理、品牌推廣、網絡拓展上的持續努力，本集團的主力產品功能沙發、非

功能沙發和床具系列延續了穩定增長趨勢。期內，線上店鋪銷售亦錄得強勁增長，並預期於未來數年保持增長

態勢。於回顧期，中國市場再一次成為本集團收入和利潤增長最快的區域。

於北美市場，由於美國政府對從中國進口的商品徵收關稅，本集團的收入有所下降。於二零一九年五月，美國

政府宣佈將從中國出口到美國的沙發關稅提高至25%，對來自美國的銷售訂單造成極大影響，並對來自中國工

廠向美國出口業務的淨利潤率產生重大負面影響。為減輕關稅的影響，本集團於二零一八年六月在越南收購一

間工廠，並於回顧期內基本完成了越南工廠的擴建。截至本報告日期，出口美國的大部分生產已轉移至越南。

此外，過去數月人民幣兌美元貶值亦可部分緩解因關稅導致淨利潤率降低的壓力。

至於歐洲（包括Home Group Limited）及其他海外市場，本集團的收入整體上錄得了穩健的增長。此乃主要

歸因於歐洲及其他海外市場智能傢具部件的增長。同時我們也注意到現有的功能沙發業務在短期仍面臨一定

的挑戰，未來需要通過在當地生產，以提高交貨速度，更好的滿足客戶需求。
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前景展望

本集團將持續強化在功能沙發領域的核心競爭力，通過垂直整合有效降低成本，進一步提高生產製造的智能

化、內部管理的信息化水平，突出在運營效率上的優勢，並提高產品創新的能力。

本集團認為中國市場擁有眾多發展機遇，未來將持續加大投入，使其成為本集團業績增長的最重要來源。一方

面本集團將進一步提高「芝華仕」品牌的知名度，同時也將持續拓展分銷渠道。本集團雖然於回顧期末已經擁

有超過兩千七百家門店，考慮到本集團已經擁有七個沙發系列、兩個床具系列可以開立不同門店，本集團在未

來仍有廣闊的門店拓展空間。

與此同時，本集團繼續推動其網上銷售的各類平台包括天貓網(www.tmall.com)、京東商城(www.JD.com)、

唯品會(www.vip.com)、亞馬遜(amazon.com.cn)等。於二零一九年十一月十一日在天貓網和其他線上平台舉

行的雙十一促銷活動中，本集團一天接獲的訂單超過約人民幣6.13億元，與上年同日相比增長約74.6%，遠高

於當日天貓網總交易的同比增長率，反映出本集團產品在網上銷售渠道的廣闊增長潛力和本集團網上運營團

隊的優秀執行能力。

美國是本集團培育多年的最重要市場之一。在美國政府徵收關稅的影響下，本集團已在越南收購新工廠，在越

南生產功能沙發可讓本集團避免關稅。越南工廠擴建基本完成，由於本集團需要時間培訓員工，產能正逐月提
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衷心感謝

在此，本人謹代表董事會感謝所有股東、合作夥伴、員工、消費者在過去對本集團的支持和信任。我們將不負

眾望，致力於為股東創造更好的回報，為所有利益相關者創造更多價值。

黃敏利

主席

敏華控股有限公司
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智能傢具產品研發

於回顧期內，本集團亦根據市場變化，推出了一系列具創新功能的新型智能傢具產品。與此同時，本集團繼續

加強智能傢具零部件的開發，以進一步提高自產配件的比例，從而有效降低成本並強化產品創新。

財務回顧

收入和毛利率

收入（千港元） 佔收入百分比(%) 毛利率(%)

二零二零

財政年度

上半年

二零一九

財政年度

上半年 變動(%)

二零二零

財政年度

上半年

二零一九

財政年度

上半年

二零二零

財政年度

上半年

二零一九

財政年度

上半年

沙發及配套產品業務 3,830,500 4,144,336 –7.6% 68.5% 75.5% 37.8% 35.0%

其他產品 1,122,619 947,567 18.5% 20.1% 17.3% 29.0% 23.9%

Home集團業務 355,259 395,636 –10.2% 6.4% 7.2% 26.4% 23.4%

其他業務 284,295 – 100.0% 5.0% – 32.0% –

總計 5,592,673 5,487,539 1.9% 100.0% 100.0% 35.0% 32.2%

於回顧期，本集團總收入增長約1.9%至約5,592,673千港元（二零一九財政年度上半年：約5,487,539千港元）。

整體毛利率從上年同期約32.2%增加到約35.0%。毛利率增加的主要原因是材料價格下降，包括化工產品及真

皮。另一個原因是由於人民幣兌美元貶值亦提高出口銷售利潤率。

於回顧期，直接成本與上年同期相比減少約2.2%。

於回顧期，不包括Home集團業務，本集團生產沙發產品約562千套（二零一九財政年度上半年：約585千套），

減少了約4.0%（按照每六個座位等於一套計算，在計算沙發套數時，未包括向商業客戶銷售的座椅及其他產

品），其中在中國銷售的沙發產品生產套數增加了31.3%，而出口銷售的沙發產品套數下降了17.9%。

於回顧期，本集團錄得物業銷售、酒店營運及家居商場業務。物業銷售主要來自江蘇的房地產開發銷售。除此

之外，酒店及家居商場已僅於本期間開始營運。
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1 沙發及配套產品業務

於回顧期，沙發及配套產品業務共實現收入約3,830,500千港元，較上年同期錄得約4,144,336千港元下

降約7.6%
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其他收入

於二零二零財政年度上半年，本集團的其他收入自上年同期約202,883千港元下降約1.7%至約199,535千港元。

下降的主要原因是銷售工業廢料收入的顯著減少。

二零二零

財政年度

上半年

二零一九

財政年度

上半年 變動

千港元 千港元 (%)

銷售工業廢料收入* 60,334 70,833 -14.8%

政府補助** 82,961 77,342 7.3%

結構性存款收入及利息收入*** 30,055 29,411 2.2%

其他 26,185 25,297 3.5%

總計 199,535 202,883 -1.7%

附註：

* 銷售工業廢料收入是本公司沙發及床具產品正常生產過程中產生的碎皮革、海綿、木屑等的銷售收入，於二零二零

財政年度上半年，該收入佔總收入的比例為約1.1%（上年同期銷售工業廢料收入佔總收入的比例為約1.3%）。

** 政府補助主要包括來自當地政府向於中國市場銷售產品及提供服務之附屬公司所撥的財政補貼。

*** 結構性存款收入來自於本集團利用暫未使用之資金投資於中國大陸的主要商業銀行理財產品。

其他損益

於二零二零財政年度上半年，本集團的其他損益收益為約76,795千港元，而上年同期虧損為約19,154千港元。

上述於回顧期的其他收益主要是來自匯兌收益淨額及透過損益按公平值列賬的金融資產之公平值變動收益。



12敏華控股有限公司 中期報告 2019/2020

銷售及分銷開支

銷售及分銷開支由二零一九財政年度上半年的約841,119千港元上升約14.0%至二零二零財政年度上半年的約

958,463千港元。銷售及分銷開支佔收入的百分比由二零一九財政年度上半年的約15.3%增加至二零二零財政

年度上半年的約17.1%，其中：

(a) 對出口到美國的商品加徵關稅從約15,705千港元增加至約64,214千港元。該關稅自二零一八年九月開

始，佔收入比例從約0.3%增至1.1%；

(b) 境外運輸開支及港口費用從約300,935千港元略微下降至約275,459千港元。境外運輸開支及港口費用

佔收入的百分比從約5.5%下降至約4.9%；境內運輸開支從約112,973千港元下降約4.9%至約107,473千

港元，佔收入的比例從約2.1%下降至約1.9%；

(c) 租金、物業管理費及水電費以及使用權資產攤銷由約29,447千港元下降約30.4%至約20,506千港元。租

金、物業管理費及水電費以及使用權資產攤銷佔收入的百分比從約0.5%下降至約0.4%。同期金額亦有

所下降，原因是上年同期自營店舖於四月及五月轉讓予經銷商；

(d) 廣告、市場推廣費及品牌建設費從約108,322千港元上升約24.9%至約135,253千港元，佔收入的百分比

從約2.0%上升至約2.4%；及

(e) 銷售員工工資、福利費及佣金從約116,448千港元上升約25.8%至約146,447千港元，佔收入的百分比從

約2.1%上升至約2.6%。

行政開支

行政開支由二零一九財政年度上半年的約264,551千港元上升約7.0%至二零二零財政年度上半年的約283,173

千港元。行政開支佔收入的百分比由二零一九財政年度上半年的約4.8%上升至二零二零財政年度上半年的約

5.1%。其中：

(a) 員工工資及福利開支從約110,020千港元上升約8.9%至約119,863千港元，佔收入的百分比從約2.0%上

升至約2.1%；及

(b) 折舊與攤銷費用（包括使用權資產攤銷）從約38,013千港元上升約60.7%至約61,090千港元。折舊與攤

銷費用佔收入的百分比從約0.7%上升至約1.1%。
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應佔合營公司業績

於回顧期，應佔合營公司之收益約228千港元（二零一九財政年度上半年：應佔合營公司之虧損約3,244千港

元）。本集團於回顧期擁有兩間合營公司，一間經營床具業務、另一間經營廣告業務。

財務成本

於回鶉
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流動資金及資本來源

於二零一九年九月三十日，本集團之短期銀行借款及長期借款分別為約3,142,113千港元及約933,454千港元。

本集團的營運資金主要來源是經營活動產生的現金流及銀行存款。截至二零一九年九月三十日，本集團的流動

比率為約1.1（二零一九年三月三十一日：約1.2）。本集團錄得流動比率輕微下降，主要由於銀行借款之流動部分

增加。截至二零一九年九月三十日，本集團的資本負債比率約65.9%（二零一九年三月三十一日：約73.2%），

此乃將總借款除以本集團權益擁有人應佔權益之總和計算。

資產抵押

於二零一九年九月三十日，本集團之受限制銀行結餘約62,801千港元。截至二零一九年九月三十日，本集團的

若干附屬公司將若干資產抵押用於融資，包括賬面總值約為66,304千港元的土地、物業、廠房及設備及賬面總

值約為15,233千港元的存貨。

資本承擔及或然負債

除簡明綜合財務報表附註18所披露者外，本集團並無任何重大資本承擔。

於二零一九年九月三十日，本集團並無任何或然負債。

外匯風險

本集團承受的貨幣風險主要來自以本集團各實體公司功能貨幣以外的貨幣計值的貿易及其他應收款、銀行結

餘、貿易及其他應付款及銀行借款。除Home集團業務外，本集團於海外市場的銷售絕大部分以美元結算，有效

地避免了使用其他貨幣結算帶來的匯率波動風險。本集團於中國大陸市場的銷售以人民幣結算，於香港市場的

銷售以港元（「港元」）結算。除Home集團業務外，本集團的成本費用主要以美元、人民幣和港元結算。Home

集團目前位於歐洲的業務的收入主要以歐元結算，成本費用主要以歐元、烏克蘭幣及波蘭幣結算。本集團由於

兼有海外市場及中國大陸銷售，同時在中國市場和海外市場採購原材料，有利於降低本集團面臨的外匯風險。

重大投資和收購

除本公佈所披露者外，本集團於二零二零財政年度上半年並無進行任何重大投資或重大收購或出售附屬公司、

聯營公司或合營公司。本集團將繼續尋求收購傢具企業的機會，以加快本集團的發展。
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人力資源

截至二零一九年九月三十日，本集團共有20,503名員工（二零一九年三月三十一日：19,179名員工）。

本集團一直視員工為其最重要的資源，在主要的製造基地為員工提供了完善的工作和生活條件，使員工得以安

心工作。與此同時本集團制定了全面的員工培訓發展體系，使員工可以與本集團共同成長。另外，本集團通過

多年努力，已經擁有一套相對完善的各級員工業績評價體系，並作為對員工進行激勵的依據。

二零二零財政年度上半年，本集團之總員工成本約767,373千港元（二零一九財政年度上半年：約738,044千港

元），其中包括董事酬金約7,605千港元（二零一九財政年度上半年：約8,002千港元）。本集團努力維持員工薪

酬組合的競爭力，並根據本集團的盈利能力及現行市況按工作表現及工作性質獎勵員工。作為本集團薪酬系統

及政策的一部分，我們已採納購股權計劃及股份獎勵計劃，讓本集團獎勵員工並激勵他們作出更佳的表現。

重大投資之未來計劃及資金來源

於不久的將來，本集團將於回顧期內進一步投資於中國的工廠及於越南收購的新工廠。就越南工廠而言，本集

團將進一步將工廠從約130,000平方米擴大至373,000平方米。此外，對於深圳前海的土地，預計將於二零一九

年第四季度開始興建及土地將主要用作商業用途。

對於未來重大投資的資金來源，本集團將動用內部資源或銀行借款。
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其他資料

中期股息

本集團於回顧期的業績載於本集團於回顧期之中期報告未經審核簡明綜合損益及其他全面收益表。

董事會議決宣派中期股息每股7.0港仙（截至二零一八年九月三十日止六個月：中期股息每股6.0港仙），支付予

於二零一九年十二月四日（星期三）名列本公司股東名冊的本公司股東（「股東」）。

購買、出售或贖回本公司上市證券

於二零一九年九月，本公司在香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）以總額為47,891,502.8港元的購買價（未扣

除佣金和開支）購回了本公司總共10,450,800股普通股。購回該普通股的詳情載列如下：

贖回月份

購回普通股

數目

每股普通股價格

購買價總額最高 最低

（港元） （港元） （港元）

二零一九年九月 10,450,800 4.8 3.73 47,891,502.8

總計 10,450,800 47,891,502.8

購回的10,450,800股普通股於二零一九年十月被註銷。本公司已發行股本已減去該等已註銷購回普通股股份

之面值。上述購回乃由董事根據本公司股東之授權進行，旨在提高本公司之淨資產收益率及每股盈利，致使全

體股東獲利。

除上文所披露者外，於回顧期內，本公司或其任何附屬公司概無購買、出售或贖回本公司之任何上市證券。
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董事及最高行政人員於股份、相關股份及債權證之權益及淡倉

於二零一九年九月三十日，本公司董事及最高行政人員於本公司及其相聯法團（按證券及期貨條例（「證券及

期貨條例」）第XV部賦予之涵義）之股份、相關股份及債權證擁有須記入根據證券及期貨條例第352條須予設存

之登記冊，或根據證券及期貨條例第XV部第7及第8分部須知會本公司及聯交所之權益或淡倉（包括根據證券

及期貨條例之該等條文擁有或被視為擁有之權益及淡倉，如有），或根據聯交所證券上市規則（「上市規則」）附

錄十所載上市發行人董事進行證券交易的標準守則（「標準守則」）須知會本公司及聯交所之權益或淡倉如下：

(a) 於本公司股份、相關股份及債權證之好倉

董事姓名 身份

所持已發行

普通股數目

佔本公司

已發行股本之

概約百分比 1

黃敏利先生 受控法團權益 2,468,336,8002 64.56%

配偶 2,427,2002 0.06%

實益擁有人 2,950,8002 0.08%

許慧卿女士 實益擁有人 2,427,2003 0.06%

配偶 2,471,287,6003 64.64%

Alan Marnie先生 實益擁有人 800,0004 0.02%

戴全發先生 實益擁有人 2,058,0005 0.05%

黃影影女士 實益擁有人 2,137,6006 0.06%

曾海林先生 實益擁有人 484,4007 0.01%

附註：

1. 本公司已發行股本百分比乃基於截至二零一九年九月三十日已發行之3,823,305,200股本公司股份（「股份」）

計算。
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3. 該等2,427,200股股份分別指1,956,000股股份及許女士根據購股權計劃獲授而可予行使的471,200份購股
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根據證券及期貨條例須予披露之股東權益及淡倉

於二零一九年九月三十日，下列公司及人士（本公司董事或最高行政人員除外）於本公司股份擁有須記入根據

證券及期貨條例第336條須由本公司設存之登記冊，或須根據證券及期貨條例第XV部第2及第3分部向本公司

披露之權益或淡倉：

於本公司股份及相關股份之好倉

名稱 身份

所持已發行

普通股數目

佔本公司

已發行股本之

概約百分比 1

敏華投資有限公司 實益擁有人 2,468,336,800 2 64.56%
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購股權

於二零一零年三月五日，股東採納符合上市規則第十七章規定之購股權計劃（「購股權計劃」）。根據購股權計

劃所授出購股權（「購股權」）於二零二零財政年度上半年內之變動詳情如下：

購股權數目1

於二零一九年 於二零一九年
經調整 四月一日 回顧期間 回顧期間 回顧期間 九月三十日

承授人 授出日期2 歸屬期 行使期 每股行使價 每股行使價 尚未行使 授出 註銷╱失效 已行使 尚未行使

黃敏利先生 13.1.2017 13.1.2017–12.1.2019 13.1.2019–12.1.2021 5.17 不適用 74,000 – – – 74,000
13.1.2017–12.1.2020 13.1.2020–12.1.2022 5.17 不適用 74,000 – – – 74,000
13.1.2017–12.1.2021 13.1.2021–12.1.2023 5.17 不適用 73,200 – – – 73,200

12.2.2018 12.2.2018–11.2.2020 12.2.2020–11.2.2022 7.18 不適用 40,400 – – – 40,400
12.2.2018–11.2.2021 12.2.2021–11.2.2023 7.18 不適用 40,400 – – – 40,400
12.2.2018–11.2.2022 12.2.2022–11.2.2024 7.18 不適用 40,400 – – – 40,400

28.1.2019 28.1.2019–27.1.2021 28.1.2021–27.1.2023 3.91 不適用 60,400 – – – 60,400
28.1.2019–27.1.2022 28.1.2022–27.1.2024 3.91 不適用 60,400 – – – 60,400
28.1.2019–27.1.2023 28.1.2023–27.1.2025 3.91 不適用 60,400 – – – 60,400

許慧卿女士 27.1.2016 27.1.2016–26.1.2019 27.1.2019–26.1.2021 8.92 4.46 171,200 – – – 171,200
13.1.2017 13.1.2017–12.1.2019 13.1.2019–12.1.2021 5.17 不適用 69,200 – – – 69,200

13.1.2017–12.1.2020 13.1.2020–12.1.2022 5.17 不適用 69,200 – – – 69,200
13.1.2017–12.1.2021 13.1.2021–12.1.2023 5.17 不適用 68,800 – – – 68,800

12.2.2018 12.2.2018–11.2.2020 12.2.2020–11.2.2022 7.18 不適用 31,200 – – – 31,200
12.2.2018–11.2.2021 12.2.2021–11.2.2023 7.18 不適用 31,200 – – – 31,200
12.2.2018–11.2.2022 12.2.2022–11.2.2024 7.18 不適用 30,400 – – – 30,400

Alan Marnie先生 26.5.2016 26.5.2016–25.5.2018 26.5.2018–25.5.2020 10.46 5.23 400,000 – – – 400,000

戴全發先生 10.2.2015 10.2.2015–9.2.2018 10.2.2018–9.2.2020 6.72 3.36 276,800 – – – 276,800
26.1.2016 26.1.2016–25.1.2018 26.1.2018–25.1.2020 8.92 4.46 223,200 – – – 223,200

26.1.2016–25.1.2019 26.1.2019–25.1.2021 8.92 4.46 222,400 – – – 222,400
13.1.2017 13.1.2017–12.1.2019 13.1.2019–12.1.2021

3.36
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附註：

1. 購股權計劃所授出購股權下，可行使的本公司股份數目。

2. 各授出購股權受規限，即由相關承授人接納獲授購股權日期起計第18個月內及60個月內，分別最多可行

使所獲授予購股權總數的50%及100%。

3. 緊接購股權獲行使日期前的加權平均收市價為4.59港元。

股份獎勵計劃

本公司於二零一一年一月二十七日（「採納日期」）採納一項自採納日期起為期十年的股份獎勵計劃（「股份獎

勵計劃」）。股份獎勵計劃的目標為肯定本集團若干董事及僱員作出的貢獻；並以資鼓勵，讓其繼續為本集團

的持續營運及發展效力；以及吸引合適的人才入職，進一步推動本集團的發展。有關股份獎勵計劃的進一步資

料，請參考本公司於二零一一年一月三十一日刊發的公佈。

於二零一九年九月三十日，股份獎勵計劃仍然有效。回顧期內，本公司並無根據股份獎勵計劃向本公司僱員及

董事授出任何股份。

鑒於過往財政年度的股份獎勵計劃項下的所有獎勵均已授出，於二零一九年九月三十日，股份獎勵計劃項下的

受託人並無持有任何股份。

關連交易及持續關連交易

於回顧期內，本公司及本集團曾進行持續關連交易，有關詳情已在本公司日期為二零一零年三月十八日的招股

章程及綜合財務報表附註19中披露。該等持續關連交易獲豁免遵守上市規則之報告、公佈、股東批准及年度審

閱之規定。除上述持續關連交易外，概無任何交易根據上市規則之規定須作為關連交易及持續關連交易而作出

披露。
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董事於重大合約之權益

於二零一九年九月三十日止或回顧期內任何時間，概無存在本公司或任何其附屬公司所訂立而董事直接或間

接擁有重大權益之重大合約。

不競爭承諾

敏華投資有限公司及黃敏利先生於二零一零年三月五日均與本公司訂立不競爭契據，承諾本身不會直接或間

接參與可能與本集團不時經營的業務競爭之任何業務或持有相關權利或權益，亦不會以其他方式進行可能與

本集團不時經營的業務競爭之任何業務。

主要客戶及供應商

於回顧期，本集團向五大客戶之銷售額及向五大供應商之採購額分別佔回顧期總收益及總採購額約11.7%及

18.7%。本集團最大供應商佔回顧期總採購額約10.1%。

於回顧期內任何時間，概無本公司董事、董事的緊密聯繫人或本公司股東（就董事所知擁有本公司股本5%以

上權益者）於本集團五大客戶或供應商中擁有權益。

審核委員會

本公司委聘德勤‧關黃陳方會計師行為本公司之核數師（「核數師」），協助本公司之審核委員會（「審核委員

會」）審閱本集團截至二零一九年九月三十日止六個月之報告。審核委員會已與本公司核數師及管理層舉行會

議，其中包括審閱本集團截至二零一九年九月三十日止六個月之未經審核中期報告。

報告期後事項

本集團於報告期後並無重大事項予以披露。

暫停辦理股份過戶登記手續

於二零一九年十二月四日（星期三），名列本公司股東名冊的股東，將合資格獲派中期股息。本公司將於二零

一九年十二月二日（星期一）至二零一九年十二月四日（星期三）（包括首尾兩日）暫停辦理股份過戶登記手

續，期間不會進行股份過戶登記。為符合資格收取中期股息，所有填妥的股份過戶表格連同有關股票必須於二

零一九年十一月二十九日（星期五）下午四時三十分前交回本公司香港股份過戶登記分處香港中央證券登記有

限公司，地址為香港灣仔皇后大道東183號合和中心17樓1712-1716號鋪。中期股息預期將於二零二零年一月

十五日（星期三）或之後向於二零一九年十二月四日（星期三）名列股東名冊的股東支付。
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董事資料變動

根據上市規則第13.51B(1)條須予披露的董事資料變動如下：

簡松年先生自二零一六年十月至二零一九年十月於美聯工商舖有限公司（股份代號：459）擔任主席兼非執行

董事職位。

丁遠先生自二零一三年至二零一九年五月擔任朗詩綠色地產有限公司（股份代號：106）的獨立非執行董事。

王祖偉先生自二零一四年三月至二零一九年九月於倫敦證券交易所營運的另類投資市場(AIM)上交易的Zibao 

Plc Holdings Recycling Metals （股份代號：ZBO）擔任執行董事。

除上文所披露者外，並無其他資料須根據上市規則第13.51B(1)條予以披露。

遵守企業管治守則

截至二零一九年九月三十日止六個月期間，除了與企業管治守則之守則條文
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Notes to the Financial Statements

For the year ended 31 December 2007

簡明綜合財務報表之審閱報告

耟
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簡明綜合損益及其他全面收益表
截至二零一九年九月三十日止六個月

截至九月三十日止六個月

二零一九年 二零一八年

附註 千港元 千港元

（未經審核） （未經審核）

收益 3 5,592,673 5,487,539

直接成本 (3,636,353) (3,718,921)

毛利 1,956,320 1,768,618

其他收入 199,535 202,883

其他損益 5 76,795 (19,154)

銷售及分銷開支 (958,463) (841,119)

行政開支 (283,173) (264,551)

財務成本 (83,052) (22,029)

應佔合營公司業績 228 (3,244)

除所得稅前溢利 908,190 821,404

所得稅開支 6 (174,036) (140,170)

期內溢利 7 734,154 681,234

其他全面收入（開支）：

其後可重新分類至損益之項目：
換算海外業務財務報表之匯兌差額 (481,312) (624,398)

期內全面收入總額 252,842 56,836

下列各項應佔期內溢利：

本公司權益擁有人 705,679 665,325

非控股權益 28,475 15,909

734,154 681,234

下列各項應佔期內全面收入（開支）總額：

本公司權益擁有人 236,708 71,491

非控股權益 16,134 (14,655)

252,842 56,836

每股盈利 8

基本（港仙） 18.46 17.36

攤薄（港仙） 18.46 17.34



26敏華控股有限公司 中期報告 2019/2020

簡明綜合財務狀況表
於二零一九年九月三十日

二零一九年 二零一九年

九月三十日 三月三十一日

附註 千港元 千港元

（未經審核） （經審核）

非流動資產

物業、廠房及設備 10 3,950,596 3,798,748

投資物業 10 462,242 485,110

使用權資產 2,230,988 –

土地租賃出讓金 – 2,429,180

商譽 508,461 525,904

其他無形資產 204,636 222,033

於合營公司之權益 29,304 30,859

遞延稅項資產 3,560 3,708
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二零一九年 二零一九年

九月三十日 三月三十一日

附註 千港元 千港元

（未經審核） （經審核）

非流動負債

銀行借款－非即期部分 14 933,454 1,660,070

租賃負債－非即期部分 23,082 –

遞延稅項負債 133,212 130,086

其他非流動負債 1,561 1,667

1,091,309 1,791,823

6,689,475 6,716,063

資本及儲備

股本 15 1,529,322 1,529,249

儲備 4,656,903 4,693,988

本公司權益擁有人應佔權益 6,186,225 6,223,237

非控股權益 503,250 492,826

6,689,475 6,716,063
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簡明綜合現金流量表
截至二零一九年九月三十日止六個月

截至九月三十日止六個月
二零一九年 二零一八年

附註 千港元 千港元

（未經審核） （未經審核）
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簡明綜合財務報表附註
截至二零一九年九月三十日止六個月

1. 編製基準

敏華控股有限公司（「本公司」）在百慕達註冊成立為獲豁免有限公司。

簡明綜合財務報表乃根據國際會計準則委員會（「國際會計準則委員會」）頒佈之國際會計準則第34號中

期財務報告及香港聯合交易所有限公司證券上市規則附錄十六之適用披露規定而編製。

2. 主要會計政策

簡明綜合財務報表乃根據歷史成本法編製，惟若干投資物業及金融工具按於各報告期末的公平值計量。

除下文所述持作出售物業及自業主自用物業轉撥至發展中物業之會計政策及因應用新訂及經修訂國際

財務報告準則（「國際財務報告準則」）所產生的會計政策變動外，編製截至二零一九年九月三十日止六

個月之簡明綜合財務報表所採用之會計政策及計算方法與本公司截至二零一九年三月三十一日止年度

之年度財務報表所呈列者一致。

持作出售之物業

持作出售之物業按成本與可變現淨值兩者中的較低者列賬。成本按未售物業應佔土地及樓宇成本總額

的分攤比例釐定，可變現淨值根據現行市況按銷售價格減出售物業產生的估計
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應用新訂及經修訂國際財務報告準則

於本中期期間，本公司及其附屬公司（統稱「本集團」)已首次應用以下由國際會計準則委員會頒佈的新

訂及經修訂國際財務報告準則，有關準則於二零一九年四月一日或之後開始的年度期間強制生效，以編

製本集團的簡明綜合財務報表：

國際財務報告準則第16號 租賃

國際財務報告詮釋委員會第23號 所得稅處理的不確定性

國際財務報告準則第9號 

（修訂本）

具有負補償的提前還款特性

國際會計準則第19號（修訂本） 計劃修訂、縮減或清償

國際會計準則第28號（修訂本） 於聯營公司及合營公司的長期權益

國際財務報告準則（修訂本） 國際財務報告準則二零一五年至二零一七年週期之年度改進

除下文所述者外，於本期間應用新訂及經修訂國際財務報告準則對本集團本期間及過往期間之財務狀

況及表現及╱或該等簡明綜合財務報表所載之披露事項並無重大影響。

應用國際財務報告準則第16號租賃的影響及會計政策變動

本集團已於本中期期間首次應用國際財務報告準則第16號。於生效後，國際財務報告準則第16號取代國

際會計準則第17號租賃（「國際會計準則第17號」）及相關詮釋。

應用國際財務報告準則第16號產生的會計政策主要變動

本集團已根據國際財務報告準則第16號所載的過渡條文應用下列會計政策。

租賃的定義

倘合約獲給予權利在一段時間內使用已識別資產以換取代價，則合約為或已獲得的租賃。

為於首次應用當日或之後簽訂或修改的合約，本集團於開始或修訂日期根據於國際財務報告準則第16

號項下的定義評估合約為或已獲得的租賃。該合約將不會被重新評估，除非該合約中的條款與條件隨後

被改動。
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作為承租人

分配代價至合約組成部分

就包含租賃組成部分以及一項或多項額外租賃或非租賃組成部分的合約而言，本集團根據租賃組成部

分的相關獨立價格及非租賃組成部分的獨立價格總額於合約分配代價至各租賃組成部分。

本集團應用可行權宜方法不分拆非租賃組成部分及租賃組成部分，而是將租賃組成部分及任何相關的

非租賃組成部分作為一項單獨的租賃組成部分進行核算。

短期租賃

本集團將短期租賃確認豁免應用於自開始日期起租期為12個月或以下且不包含購買選擇權的倉庫及辦

公物業租賃。短期租賃的租賃付款以直線法於租期內確認為開支。

使用權資產

除短期租賃外，本集團於租賃開始日期（即相關資產可供使用當日）確認使用權資產。除分類為投資物

業且按公平值模式計量的使用權資產外，使用權資產按成本減任何累計折舊及減值虧損計量，並就租賃

負債的任何重新計量作出調整。

使用權資產的成本包括：

• 租賃負債的初步計量金額；

• 於開始日期或之前作出的任何租賃付款，減任何已收租賃優惠；

• 本集團產生的任何初始直接成本；及

• 本集團於拆解及搬遷相關資產、復原相關資產所在地或復原相關資產至租賃的條款及條件所規

定的狀況時產生的成本估計。

本集團於租期結束時合理確定獲取相關租賃資產所有權的使用權資產自開始日期起至可使用年期結束

期間計提折舊。

本集團將不符合投資物業定義的使用權資產列為簡明綜合財務狀況表的單獨項目。符合投資物業定義

的使用權資產於「投資物業」呈列。



34敏華控股有限公司 中期報告 2019/2020

租賃土地及樓宇

就本集團自用作出付款之物業權益包括租賃土地及樓宇部分而言，當付款不能在租賃土地與樓宇部分

之間可靠地分配時，整項物業呈列為本集團的物業、廠房及設備（分類為投資物業並按其入賬者除外）。

可退還租金按金

已付可退還租金按金根據國際財務報告準則第9號金融工具（「國際財務報告準則第9號」）入賬，並初步

按公平值及隨後按攤銷成本計量。於首次確認的公平值調整被視為額外租賃付款及計入使用權資產成

本。

租賃負債

於租賃開始日期，本集團按當日尚未支付租賃付款的現值確認及計量租賃負債。於計算租賃付款現值

時，倘租賃中所隱含的利率不易確定，則本集團於租賃開始日期使用增量借款利率。

租賃付款包括：

• 固定付款（包括實質固定付款）減任何應收租賃優惠；

• 根據剩餘價值擔保預算本集團應支付的金額；

• 合理肯定本集團將行使的購買選擇權行使價；及

• 支付終止租賃的罰款（倘租賃條款反映本集團行使選擇權終止租賃）。

於開始日期後，租賃負債乃通過利息增量及租賃付款進行調整。
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倘出現以下情況，本集團會重新計量租賃負債（並對相關使用權資產作出相應調整）：

• 租期有所變動或行使購買權的評估產生變化，在此情況下，相關租賃負債透過使用重新評估日期

的經修訂貼現率貼現經修訂租賃付款而重新計量。

• 租賃付款因進行市場租金調查後市場租金率變動而出現變動，在此情況下，相關租賃負債透過使

用初始貼現率貼現經修訂租賃付款而重新計量。

租賃修改

倘出現以下情況，本集團會將租賃修改作為一項單獨的租賃入賬：

• 該項修改通過增加使用一項或多項相關資產的權利擴大租賃範圍；及

• 租賃代價增加，增加的金額相當於範圍擴大對應的單獨價格，加上為反映特定合約的實際情況而

對單獨價格進行的任何適當調整。

就未作為一項單獨租賃入賬的租賃修改而言，本集團基於透過使用修訂生效日期的經修訂貼現率貼現

經修訂租賃付款的經修訂租賃租期重新計量租賃負債。

稅項

為計量本集團確認使用權資產及相關租賃負債的租賃交易的遞延稅項，本集團首先釐定稅項扣減是否

歸屬於使用權資產或租賃負債。

就租賃交易中租賃負債應佔的減稅而言，本集團將國際會計準則第12號「所得稅」的規定整體應用於租

賃交易。有關使用權資產與租賃負債之暫時差額乃按淨額基準評估。使用權資產折舊超出租賃負債本金

部分的租賃付款導致可扣減暫時差額淨額。
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作為出租人

分配代價至合約組成部分

本集團自二零一九年四月一日起應用國際財務報告準則第贉號來自客戶合約收益分配合約的代價至租

賃及非租賃組成部分。

可退還租金按金

已收可退還租金按金根據國際財務報告準則第騌號入賬且初步按公平值及隨後按攤銷成本計量。對初步

確認時的公平值作出的調整被視為來自承租人的額外租賃付款。

租賃修改

本集團將經營租賃修改自修改生效日期起作為新租賃入賬，並將有關原定租賃的任何預付或應計租賃

付款視為新租賃的租賃付款一部分。

首次應用國際財務報告準則第趬 號產生之過渡及影響概要

租賃的定義

本集團已選擇可行權宜方法，就先前應用國際會計準則第趪號及國際財務報告詮釋委員會第鷘號「

幹
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作為承租人

本集團已應用國際財務報告準則第16號經修訂追溯法，且無重列比較金額及於首次應用日期（二零一九

年四月一日）確認的累計影響。本集團經營租賃有關的使用權資產乃按租賃負債於首次應用國際財務報

告準則第16.C8(b)(ii)號過渡時的金額計量，並就任何預付或應計租賃負債的金額作出調整。

於過渡時根據國際財務報告準則第16號項下應用經修改的追溯方法時，本集團按逐項租賃基準就先前

根據國際會計準則第17號分類為經營租賃且與各租賃合約相關之租賃應用以下可行權宜方法：

i. 根據國際會計準則第37號撥備、或然負債及或然資產評估租賃是否為虧損性租賃，並以該評估作

為執行減值評估的替代方法；

ii. 選擇不對租期於首次應用日期起12個月內結束的租賃確認使用權資產及租賃負債；及

iii. 於首次應用日期計量使用權資產時扣除初始直接成本。

於應用國際財務報告準則第16號後，本集團已作出以下調整：

除重新分類的土地租賃出讓金2,482,351千港元外，本集團於二零一九年四月一日確認租賃負債27,229

千港元及使用權資產27,229千港元。

於確認先前分類為經營租賃之租賃之租賃負債時，本集團已於首次應用日期採用相關集團實體之增量

借款利率。於相關實體加權平均承租人之增量借款年利率為2.93%至7.99%。
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於

二零一九年

四月一日

千港元

於二零一九年三月三十一日披露之經營租賃承擔 30,086

減：認可豁免－自首次應用日期起於12個月內到期之租賃 (667)

應用國際財務報告準則第16號時確認的經營租賃相關之租賃負債 29,419

於二零一九年四月一日相關增量借款利率所貼現之租賃負債 27,229

分析為：

流動 18,447

非流動 8,782

27,229

於二零一九年四月一日之使用權資產賬面值包括以下各項：

附註 千港元

與於應用國際財務報告準則第16號後已確認經營租賃相關之使用權資產 27,229

自土地租賃出讓金重新分類 (a) 2,482,351

2,509,580

按類別分類：

土地租賃出讓金 2,482,351

辦公物業及零售商店 27,229

2,509,580

附註：

(a) 於二零一九年三月三十一日，中華人民共和國（「中國」）及越南的土地租賃出讓金被分類為土地

租賃出讓金。於應用國際財務報告準則第16號後，土地租賃出讓金的流動及非流動部分分別為

53,171千港元及2,429,180千港元均重新分類為使用權資產。
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(b) 於應用國際財務報告準則第16號前，本集團認為已付可退還租金按金是適用於國際會計準則第

17號租賃的權利及責任。根據國際財務報告準則第16號租賃付款的定義，上述按金並非與相關資

產使用權有關的款項，並經過調整以反映過渡時的折現影響。於二零一九年四月一日已付可退還

租金按金引致的調整微不足道，對本集團的財務狀況及業績並無重大影響。

作為出租人

根據國際財務報告準則第16號的過渡條文，本集團毋須就本集團身為出租人的租賃作出任何過渡調整，

惟須根據國際財務報告準則第16號自首次應用日期起就該等租賃列賬，比較資料並無重列。

於應用國際財務報告準則第16號前，本集團認為已收可退還租金按金是適用於國際會計準則第17號租

賃的權利及責任。根據國際財務報告準則第16號租賃付款的定義，上述按金並非與相關資產使用權有關

的款項，並經過調整以反映過渡時的折現影響。於二零一九年四月一日已收可退還租金按金引致的調整

微不足道，對本集團的財務狀況及業績並無重大影響。

就截至二零一九年九月三十日止六個月間接法項下可呈報經營活動所得現金流量而言，營運資本變動

已根據於二零一九年四月一日之期初綜合財務狀況表估算。

3. 收益

截至二零一九年九月三十日止六個月
沙發及

配套產品
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沙發及配套產品分部包括不同地點的多個銷售點，均被主要營運決策者視為獨立經營分部。就分部報告

而言，此等沙發及配套產品之個別經營分部已匯集為多個單一可呈報分部，以就不同類型產品的表現呈

列更有系統及結構之分部資料。

其他產品分部包括多個具有相似經濟特徵的不同類型的產品、座椅、床墊、智能傢具零部件及功能沙發

的鐵架。

其他業務分部包括兩個經營分部，即住宅物業銷售以及酒店營運與家居商城業務。就分部報告而言，兩

個經營分部已匯集為單一可呈報分部，以就其他業務的表現呈列更有系統及結構之分部資料。

就其他業務而言，主要營運決策者認為其業務性質並不涉及製造及透過批發及零售分銷，因此與沙發及

配套產品、其他產品及Home集團業務的報告部分有所不同。故導致較截至二零一九年三月三十一日止

年度的本公司年度財務報表增加一個分部。

主要營運決策者根據各分部的經營業績作出決策並審閱貿易應收款的賬齡分析報告以及預期的本集團

整體存貨使用量。主要營運決策者並無審閱分部資產及負債資料來評核經營分部之表現，因此只呈列分

部收益及分部業績。
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分部收益及分部業績之資料如下：

截至二零一九年九月三十日止六個月

沙發及
配套產品 其他產品 其他業務

Home集團
業務 撇銷 總計

千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

收益

外部銷售 3,830,500 1,122,619 284,295 355,259 –
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7. 期內溢利

截至九月三十日止六個月

二零一九年 二零一八年

千港元 千港元

已扣除（計入）下列項目之期內溢利：

解除土地租賃出讓金 – 9,075

無形資產攤銷（在銷售及分銷開支確認） 16,187 22,734

物業、廠房及設備折舊 129,766 105,619

使用權資產折舊 46,146 –

財務成本（附註） 83,052 22,029

在已售貨品成本中確認：

存貨撥備（撥備撥回） 746 (2,492)

並計入：

在其他收入中確認：

利息收入（包括來自透過損益按公平值列賬的金融資產之 

利息收入） 28,413 20,576

計入其他收入之結構性存款收入 1,642 8,835

計入其他收入之政府補助 82,961 77,342

附註： 財務成本主要指銀行借款利息及租賃負債利息。
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8. 每股盈利

每股基本及攤薄盈利乃基於以下數據計算：

截至九月三十日止六個月

二零一九年 二零一八年

千港元 千港元

盈利

敏華控股有限公司 中期報告 2019/2020

二零一八安

二零一八安二零一八安
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10. 物業、廠房及設備及投資物業之變動

於本中期期間，添置物業、廠房及設備483,781千港元（截至二零一八年九月三十日止六個月：389,269

千港元），以供擴展本集團業務之用。

於二零一九年九月三十日，本公司董事認為，本集團之投資物業之賬面值與其公平值並無重大差異。因

此，本中期期間並無就投資物業確認公平值變動之收益或虧損。

11. 貿易應收款及應收票據

二零一九年 二零一九年

九月三十日 三月三十一日

千港元 千港元

貿易應收款及應收票據 1,256,375 1,309,685

本集團根據發票日期（接近各自的收益確認日期）呈列於報告期末之貿易應收款及應收票據（扣除信貸

虧損撥備）之賬齡分析如下：

二零一九年 二零一九年

九月三十日 三月三十一日

千港元 千港元

0至90日 1,138,826 1,174,553

91至180日 79,846 96,513

180日以上 37,703 38,619

1,256,375 1,309,685

12. 貿易應付款及應付票據

二零一九年 二零一九年

九月三十日 三月三十一日

千港元 千港元

貿易應付款及應付票據 677,921 663,432
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本集團按發票日期呈列於報告期末之貿易應付款及應付票據之賬齡分析如下：

二零一九年 二零一九年

九月三十日 三月三十一日

千港元 千港元

0至90日 676,099 661,348

91至180日 1,525 1,618

180日以上 297 466

677,921 663,342

13. 合約負債

二零一九年 二零一九年

九月三十日 三月三十一日

千港元 千港元

沙發及配套產品銷售 262,448 148,825

物業住宅銷售 392,920 418,915

655,368 567,740

14. 銀行借款

二零一九年 二零一九年

九月三十日 三月三十一日

千港元 千港元

有抵押（附註） 20,081 41,977

無抵押 4,055,486 4,510,792

4,075,567 4,552,769

於本中期期間，本集團取得新增銀行貸款520,549千港元（截至二零一八年九月三十日止六個月：886,175

千港元）。本集團以港元及人民幣計值的銀行借款按固定及浮動利率計息。固定利率介乎3.60％至4.35％

（二零一九年三月三十一日：4.25％至4.35％）。浮動利率乃根據i）香港銀行同業拆息加上介乎2.78％至

3.76％（二零一九年三月三十一日：2.43％至3.40％）的息差，或香港上海滙豐銀行有限公司所報的最

優惠利率加上1％或ii)歐洲銀行同業拆息加上介乎1.50％至3.15％（二零一九年三月三十一日：1.50％至

4.18
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16. 購股權計劃

本公司之購股權計劃根據於二零一零年三月五日通過之決議案獲採納，主要目的在於獎勵董事及合資

格參與者，計劃將於二零二零年三月四日屆滿。計劃詳情於截至二零一九年三月三十一日止年度之綜合

財務報表披露。

下表披露由本集團員工及董事所持有本公司購股權之變動：

購股權數目

二零一九年 二零一八年

千股 千股

於四月一日未行使 37,446 33,622

於期內註銷╱失效 (3,228) (3,913)

於期內行使 (182) (4,584)

於九月三十日未行使 34,036 25,125

購股權特定分類之詳情如下：

於二零一九年
九月三十日的

未行使
購股權 授出日期 購股權數目 歸屬期 行使期 原行使價 經調整行使價

港元 港元

二零一五年二月 10.2.2015 1,209,600 10.2.2015 – 9.2.2018 10.2.2018 – 9.2.2020 6.72 3.36

二零一六年一月 26.1.2016 1,721,600 26.1.2016 – 25.1.2018 26.1.2018 – 25.1.2020 8.92 4.46
6,852,800 26.1.2016 – 25.1.2019 26.1.2019 – 25.1.2021 8.92 4.46

二零一六年一月 27.1.2016 252,000 27.1.2016 – 26.1.2019 27.1.2019 – 26.1.2021 8.92 4.46

二零一六年五月 26.5.2016 2,400,000 26.5.2016 – 25.5.2018 26.5.2018 – 3.3.2020 10.46 5.23

二零一七年一月 13.1.2017 1,697,600 13.1.2017 – 12.1.2019 13.1.2019 – 12.1.2021 5.17 不適用

1,696,800 13.1.2017 – 12.1.2020 13.1.2020 – 12.1.2022 5.17 不適用

1,701,200 13.1.2017 – 12.1.2021 13.1.2021 – 12.1.2023 5.17 不適用

二零一八年二月 12.2.2018 1,402,800 12.2.2018 – 11.2.2020 12.2.2020 – 11.2.2022 7.18 不適用

1,392,000 12.2.2018 – 11.2.2021 12.2.2021 – 11.2.2023 7.18 不適用

1,264,400 12.2.2018 – 11.2.2022 12.2.2022 – 11.2.2024 7.18 不適用

二零一九年一月 28.1.2019 4,215,600 28.1.2019 – 27.1.2021 28.1.2021 – 27.1.2023 3.91 不適用

4,208,400 28.1.2019 – 27.1.2022 28.1.2022 – 27.1.2024 3.91 不適用

4,020,800 28.1.2019 – 27.1.2023 28.1.2023 – 27.1.2025 3.91 不適用

34,035,600
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17. 重大業務合併

收購Beyond Excel Holdings Limited

於二零一八年六月十五日，敏華集團有限公司（本公司全資附屬公司）收購Beyond Excel Holdings 

Limited及其全資附屬公司Timberland Company Limited（「Beyond Excel集團」）的全部股權，代價

為68,000千美元（相當於533,862千港元）。此收購已使用收購法入賬。Beyond Excel集團主要於越南

從事沙發的生產和銷售，並出口至海外市場，乃向獨立第三方收購，以擴充本集團的沙發製造及銷售業

務。該代價已以現金悉數結清。

於收購日期確認所收購資產及所承擔負債之公平值乃按臨時基準釐定如下：

千港元

物業、廠房及設備 206,335

其他應收款 10,786

土地租賃出讓金 223,652

遞延稅項負債 (64,707)

可識別淨資產總額 376,066

收購相關成本約122千港元並無計入轉讓代價，而於本期間簡明綜合損益及其他全面收益表的行政開支

內確認為開支。

收購所產生的商譽：

千港元

現金代價 533,862

減：已收購可識別淨資產的公平值 (376,066)

收購所產生的商譽 157,796

收購所產生的現金流出淨額指已付現金代價533,862千港元。
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(II) 主要管理層人員之補償

本集團董事及主要管理層其他成員於期內的薪酬如下：

截至九月三十日止六個月

二零一九年 二零一八年

千港元 千港元

短期僱員福利 7,115 7,470

僱員退休福利 30 30

以股本結算之股份支付開支 460 502

7,605 8,002

20. 金融工具

金融工具公平值計量
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